L1 BWAG.

MANUAL OPERACIONAL DE APRECAMENTO DE ATIVOS FINANCEIROS
BWAG GESTAO DE RECURSOS LTDA.
(“Sociedade”)

1. Introducao

O presente Manual Operacional de Aprecamento de Ativos Financeiros visa definir os critérios e
procedimentos para aprecamento dos ativos financeiros integrantes das carteiras administradas pela
Sociedade.

A Sociedade é gestora de carteiras administradas de investidores qualificados e profissionais, de modo
gue o aprecamento de ativos financeiros integrantes das carteiras por ela administradas é realizado na
curva, sempre que aplicdvel e previsto expressamente no Contrato firmado com o cliente, conforme
prerrogativa de que trata o §32 do art. 9 do Anexo Complementar |l das Regras e Procedimentos para
o Codigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros.

A responsabilidade pela implementacdo dos procedimentos de aprecamento é da equipe de
backoffice, a qual possui total independéncia para o desempenho das suas funcbes e tomada de
decisdo na sua esfera de atuacdo, sem qualquer subordinacdo as demais areas da Sociedade.

2. Metodologia para Apregamento

A Sociedade realiza a gestao de ativos financeiros exclusivamente por meio de mercados organizados,
de modo que a precificacdo do ativo adquirido é definida pela entidade responsavel pela
autorregulacdo dos mercados organizados de valores mobilidrios.

2.1. Renda Fixa

A precificacdo do ativo durante o periodo em que é mantido na carteira administrada pela Sociedade
é obtida através da insercdo das caracteristicas do ativo no software SmartAdvisor, sistema
amplamente utilizado pelo mercado para esta finalidade, sendo calculado o valor na curva conforme
caracteristicas de cada ativo.

Caso seja identificada diferenca entre o aprecamento realizado pela Sociedade e o valor divulgado pela
instituicdo financeira na qual se encontra a Conta Investimento do cliente, a equipe de backoffice
entrara em contato com a instituicdo financeira para entendimento do racional aplicado na
precificacdo, sendo adotado o valor fornecido pela instituicdo financeira, caso a Sociedade esteja de
acordo com a justificativa.

2.2. Renda Variavel
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E utilizada a cotacdo referente ao preco de fechamento divulgado pela B3. Em n3o havendo negocia¢do
no dia, serd mantido o preco da ultima negociacdo, desde que tenha sido negociado pelo menos uma
vez nos ultimos 90 (noventa) dias.

2.3. Cota de Fundos

O Aprecamento considerara o valor patrimonial da cota divulgado pelo Administrador Fiducidrio do
fundo investido.

3. Arquivamento e manuteng¢ao de documentos:

Todos os documentos e informacdes relevantes para o processo de aprecamento sdo arquivados em
meio fisico ou eletrénico, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

O presente Manual serd revisado no caso de mudang¢a na metodologia utilizada ou perfil dos
investidores cujas carteiras sao administradas pela Sociedade.
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