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POLITICA DE SELECAO, CONTRATACAO E MONITORAMENTO DE PRESTADORES DE SERVICO
BWAG GESTAO DE RECURSOS LTDA.
(“Sociedade”)

CAPITULO |
DO OBJETIVO

1.1. O presente instrumento tem como objetivo definir as regras e os procedimentos de observancia
obrigatdria pelos colaboradores da Sociedade, assim entendidos seus (i) socios; (ii) funcionarios; (iii)
diretores; (iv) estagidrios; ou (v) de quaisquer pessoas que, em virtude de seus cargos, fungdes ou
posicdes na Sociedade, tenham acesso a informagdes confidenciais sobre a Sociedade, seus negdcios
ou clientes, para fins de selecdo, contratacdo e supervisdao dos terceiros contratados em nome das
carteiras sob gestao.

1.2. As mencgodes aos fundos de investimento sob gestdo no presente documento devem ser entendidas
como mengdes as classes e subclasses, conforme aplicavel, sem prejuizo das caracteristicas e condi¢des
particulares de cada classe e subclasse, em linha com a regulamentagao vigente e os respectivos anexos
e suplementos.

1.3. Os colaboradores atestam a ciéncia e adesdo acerca dos procedimentos definidos pela presente
Politica mediante assinatura de termo prdprio, sendo submetidos anualmente ao Programa de
Treinamento adotado pela Sociedade, a fim de que sejam orientados sobre as rotinas a serem
observadas no desempenho dos processos descritos nesta Politica.

CAPITULO Il
PROCEDIMENTO DE SELECAO

Responsabilidades e Premissas

2.1. A Sociedade é a responsavel, entre outras obrigacdes, pela contratacao dos seguintes servicos em
nome dos fundos de investimento sob gestdo, suas classes e/ou subclasse, conforme aplicavel:

(i) Intermediacdo de operacGes para a carteira de ativos;

(i) Distribuicdo de cotas;

(iii) Consultoria de investimentos;

(iv) Classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(v) Formador de mercado de classe fechada;

(vi) Cogestdo da carteira.
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2.2. Os servicos de que tratam os itens (iii) a (vi) acima somente sao de contrata¢do obrigatéria caso
assim disposto no regulamento ou deliberado pela assembleia de cotistas da classe de cotas.

2.3. A Sociedade pode contratar outros servicos em beneficio da classe de cotas, que nao estejam
listados acima, observado que, nesse caso:

| — a contratagdo ndo ocorre em nome do fundo, salvo previsdo no regulamento ou aprovagdo em
assembleia; e

Il — caso o prestador de servi¢o contratado nao seja um participante de mercado regulado pela CVM
ou o servico prestado ao fundo nao se encontre dentro da esfera de atua¢do da CVM, a Sociedade deve
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao fundo.

2.4. O processo de contratacdo do terceiro deve ser efetuado visando o melhor interesse das carteiras
sob gestdo, em especial nos casos em que haja ligacdo direta ou indireta entre o contratado e os demais
prestadores de servigos ou investidores, na hipdtese de potenciais conflitos de interesse.

2.5. Compete a Diretoria da Sociedade a selecdo e contratacdo dos prestadores de servicos. Para tanto,
o Compliance submeterd a Diretoria suas conclusdes a respeito do procedimento de due diligence
nesta Politica, recomendando ou n3do a contratacdo, sendo necessaria a observancia de eventuais
compromissos firmados com o administrador fiduciario a respeito de validacdo prévia do prestador de
servico a ser contratado.

2.6. A efetiva contratacdo de prestadores de servicos deve contar com a participacdo da Sociedade
como interveniente-anuente, cabendo especial aten¢ao aos fluxos, procedimentos e compromissos
assumidos, em especial no acordo entre os prestadores de servigos essenciais, inclusive em relagao
com a validacdo de memédrias de célculo de remuneracao e o correto rateio entre as classes, quando
aplicavel.

2.7. A Sociedade devera comunicar ao administrador fiduciario, de imediato, caso ocorra qualquer
alteracdo na relacdo de prestadores de servicos por ela contratados.

2.8. Fica estritamente proibida a contratacdo em nome da Sociedade de pessoas fisicas ou juridicas
com as quais qualquer dos colaboradores da Sociedade ou pessoa a este ligada possua interesse
financeiro.

2.9. E vedada a contrata¢do de pessoas naturais residentes ou entidades constituidas em paises que
nao aplicam ou aplicam insuficientemente as recomendagdes do Grupo de Agao Financeira contra a
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Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo — GAFI, assim como pessoas politicamente
expostas, individuos que ocupam ou ocuparam posi¢des publicas, tais como: funciondrios do governo,
executivos de empresas governamentais, politicos, funciondrios de partidos, assim como seus parentes
e associados.

2.10. Caso a Sociedade contrate instituicdo que seja parte relacionada a si ou ao administrador
fiduciario para o exercicio da funcdo de formador de mercado, a referida contratacdo devera ser

submetida a aprovacgao prévia da assembleia de cotistas da classe de cotas, nos termos da regulagao.

Procedimentos Prévios a Contratacio (Due Diligence)

2.11. O processo de due diligence sera coordenado pela equipe de Compliance com apoio das areas
interessadas, devendo ser levado em consideracdo o porte da empresa contratada, o volume de
transagdes, bem como a criticidade da atividade, buscando agir com razoabilidade e bom senso.

2.12. Para tanto, os prestadores de servicos contratados devem atender as exigéncias minimas abaixo
especificadas.

- O preco cobrado pelo servico deve ter um custo beneficio atraente, em comparacdo com a
média do mercado.

- Todo prestador de servico deve ter a qualidade comprovada, que pode ser feita via certificagcdes
e comprovantes de qualificacao, incluindo informacdes sobre: (i) registros atuais em agéncias
regulatdrias; e (ii) litigios correntes, ou qualquer situacdo que deponha contra seus sdcios,
diretoria ou equipe de atendimento a Sociedade, incluindo eventuais acusagdes e condenagdes,
se houver, em processos judiciais, administrativos sancionadores por parte da CVM ou de
apuracao de irregularidades pela ANBIMA.

- Apresentar: (i) Cartdo do CNPJ emitido pela Receita Federal; (ii) Certiddo Negativa de Débitos
(CND) da empresa e dos sdcios, disponivel no site da Receita Federal.

- Apresentar o Questionario de Due Diligence ANBIMA para fins de PLD/FTP e Politica de PLD/FTP,
caso a instituicdo seja regulada pela CVM, contendo a abordagem baseada em risco em
conformidade com a legislacdo aplicavel, inclusive FATCA e CRS.

- Apresentar o Questionario de Due Diligence ANBIMA especifico para a atividade contratada.
Caso a instituicdo ndo seja autorregulada pela ANBIMA, a Sociedade avaliard a necessidade de
solicitacdo de informacdes adicionais para fins de andlise e verificacdo dos seguintes aspectos:
(i) infraestrutura tecnoldgica e de recursos humanos; (ii) capacidade técnica e operacional; (iii)
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plano de continuidade de negdcios; (iv) politica de seguranca da informacdo; (v) politica
anticorrupgao; (vi) politica de prevencdo a lavagem de dinheiro.

- No caso de distribuicdo por conta e ordem, o distribuidor deverd apresentar sistema adequado
de registro complementar de cotistas, bem como controles e procedimentos para o
cumprimento de todas as obrigagbes relacionadas a esta modalidade de distribuigdo,
especialmente as obrigacbes de cunho tributdrio e envio de comunicacbes de qualquer
natureza aos cotistas e esteja autorizado a prestar os servicos de escrituragao de valores
mobilidrios, nos termos de norma especifica, ou providenciar o depdsito das cotas em central
depositaria de valores mobilidrios ou seu registro em mercado organizado, de modo a
possibilitar a identificacdo do cotista efetivo.

2.13. O eventual recebimento de servicos adicionais ndo serd fator determinante no processo de
selecdo de corretoras de titulos e valores mobilidrios. Qualquer vantagem neste sentido sera utilizada
em beneficio das carteiras administradas pela Sociedade, sendo outorgada ampla transparéncia ao
investidor sobre os servicos adicionais eventualmente recebidos através do Formuldrio de Referéncia
da Sociedade.

2.14. Adicionalmente, sdo realizadas consultas em listas restritivas e sites de busca para a conferéncia
de dados, analise reputacional e/ou identificacdo de informag¢des desabonadoras.

CAPITULO IlI
PROCEDIMENTO DE CONTRATACAO E CADASTRO

3.1. Selecionado o prestador de servico, o responsavel pelo Compliance serd responsavel pela coleta
da seguinte documentacao para fins de cadastro do prestador de servico:

(i)  Copia do contrato social arquivado no érgdao competente;
(ii)  Contrato de Prestacdo de Servicos, o qual deve prever, no minimo:

(a) as obrigacOes e deveres das partes envolvidas;

(b) arelacdo e as caracteristicas dos servicos que serdo contratados e exercidos por cada uma das
partes;

(c) aobrigacdo de cumprir suas atividades em conformidade com as disposi¢cGes previstas no Cédigo
ART, Regras e Procedimentos — ART e na regulacdao em vigor especifica;

(d) compromisso do prestador de servicos de deixar a disposicdo do contratante, todos os
documentos e informacgGes exigidos pela regulacdo em vigor que sejam necessarios para a
elaboracdao de documentos e informes periddicos obrigatérios, salvo aqueles considerados
confidenciais, nos termos da regulacdao em vigor;
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(e) compromisso de adequacdo e observancia da LGPD;

(f)  fluxos de comunicagdo com o administrador fiducidrio e escriturador, em especial no que
concerne ao cadastro dos cotistas;

(g) fluxos de reporte sobre os servigos prestados ao fundo/classe, incluindo, quando for o caso, o
andamento de processos judiciais, arbitrais e administrativos envolvendo o fundo/classe,
classificagdo de risco da demanda ou quaisquer outras informag¢des que possam impactar as
demonstragdes financeiras da classe;

(h) quaisquer outros pré-requisitos definidos no acordo entre os prestadores de servigos essenciais.

3.2. ASociedade podera solicitar documentos e informacdées adicionais caso julgue necessario para fins
da selecao do prestador do servigo.

3.3. ASociedade coletara Acordo de Confidencialidade de quaisquer terceiros contratados que tiverem
acesso as informacgdes confidenciais a respeito da Sociedade, seus colaboradores, fundos sob gestdo e
investidores, salvo se este compromisso ja tiver sido firmado entre as partes mediante a assinatura do
correspondente Contrato de Prestacdo de Servicos.

Contratagao de Prestagao de Servigco de Agéncia de Classificacdo de Risco de Crédito:

3.4. A contratacao de agéncia de classificacdo de risco de crédito deve contar com clausula que obrigue
a divulgacao imediata em seu site, assim como a comunicacdo a CVM, a Sociedade e ao administrador
de qualquer alteracao da classificacdo ou a rescisdo do contrato.

3.5. Arescisao do contrato firmado com agéncia de classificacao de risco de crédito somente é admitida
mediante a observancia de periodo de caréncia de 180 (cento e oitenta) dias, sendo obrigatéria a
apresentacao, ao final desse periodo, de relatério de classificagdo de risco elaborado pela mesma
agéncia. Caso a rescisdao do contrato firmado com agéncia de classificagao de risco de crédito ocorra
por deliberacdo da assembleia de cotistas, o periodo de caréncia deve ser de 90 (noventa) dias.

Contratagao de Prestagao de Servigos para Carteira Administrada

3.6. A Sociedade podera contratar terceiros, devidamente habilitados e, se for o caso, autorizados ao
exercicio de suas respectivas atividades para a prestacdo de servicos a carteira administrada, inclusive
para avaliacdo e/ou acompanhamento dos ativos de crédito privado, se for o caso, devendo ser
observados os seguintes critérios, sem prejuizo do disposto nesta Politica:

I. Custddia: deverd verificar se o custodiante possui sistemas de liquidacdo, validacdo, controle,
conciliacdo e monitoramento de informacdes que assegurem um tratamento adequado, consistente e
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seguro para os ativos nele custodiados, devendo assegurar que o custodiante observe o disposto no
Codigo ANBIMA de Servicos Qualificados; e/ou

Il. Controladoria: devera assegurar que o prestador de servicos observe o disposto no Cédigo ANBIMA
de Servigos Qualificados.

3.7. A contratacdo de terceiros para a prestacdo de servicos deve ser submetida ao prévio
consentimento do investidor nas hipdteses elencadas abaixo, sem prejuizo do informe ao investidor
guando da efetiva contratacao:

(i) A remuneracao do prestador de servigos ocorrer por conta do investidor; ou
(ii) O prestador de servico for responsdvel pelas atividades de custddia e de controladoria de ativos da
carteira administrada.

3.8. O prévio consentimento deve se dar mediante a apresentacdo das seguintes informacgdes:

. Justificativa para a contratagdo do terceiro;

Il. Escopo do servico que sera prestado;

lll. Qualificacdo da pessoa contratada; e

IV. Descricao da remuneragao e da forma de pagamento do servico contratado.

CAPITULO IV
PROCEDIMENTO DE MONITORAMENTO E SUPERVISAO

4.1. A supervisdo baseada em risco tem por objetivo destinar maior atenc¢do aos terceiros contratados
gue demonstrem maior probabilidade de apresentar falhas em sua atuagdo ou representem
potencialmente um dano maior para os investidores e para a integridade do mercado financeiro e de
capitais.

Metodologia de Supervisdo Baseada em Risco

4.2. A Sociedade adota metodologia de supervisao baseada em risco visando a prevenc¢ao ou mitigacao
dos riscos identificados, na qual a instituicdo contratada é avaliada de acordo com os seguintes
critérios: (i) existéncia de redundancia com relacdo ao prestador; (ii) existéncia de pessoa
politicamente exposta no quadro societario ou principais executivos da instituicdo; (iii) identificacdo
de ressalvas no processo de due diligence; (iv) ocorréncia de ndo conformidades reportadas pela
equipe da Sociedade.
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4.3. Apbs a avaliagao dos critérios supramencionados a Diretoria de Compliance classificarda os
prestadores de servigo da seguinte forma:

BAIXO RISCO: Sdo classificadas como de baixo risco as instituicdes que apresentarem todas as
informagdes solicitadas na forma da presente Politica. Apesar da criticidade da atividade
desempenhada poder ser alta, a instituicdo é classificada como de baixo risco caso: (i) haja
redundancia para a atividade desempenhada; e (ii) ndo tenha sido apontada nenhuma ressalva no seu
processo de due diligence ou revisdo periddica. A supervisdao de prestadores de servigos de BAIXO
RISCO sera realizada por meio da coordenacgao do processo de due diligence a cada 5 (cinco) anos.

MEDIO RISCO: Sdo classificadas como de médio risco as instituicdes que tenham apresentado ressalvas
nao consideradas criticas em seu processo de due diligence ou de revisdo periddica. A supervisdo de
prestadores de servicos de MEDIO RISCO sera realizada por meio da coordenacdo do processo de due
diligence a cada 3 (trés) anos.

ALTO RISCO: S3o classificados como de alto risco os prestadores de servico que tiverem suas atividades
autorreguladas pela ANBIMA e nao forem associados ou aderentes aos Cédigos ANBIMA, assim como
os prestadores de servigos cujas atividades ndo sejam autorreguladas pela ANBIMA e/ou fiscalizadas
pela CVM. A supervisdo de prestadores de servicos de ALTO RISCO serd realizada por meio da
coordenacao do processo de due diligence anualmente.

4.4. A reavaliacdo de que trata o item acima poderd ocorrer em periodos menores sempre que houver
qualquer fato novo, ou alteragdo significativa que a critério da Sociedade justifique a referida
reavaliacdo.

4.5. A Diretoria de Compliance devera ser imediatamente comunicado sobre eventuais nao-
conformidades e ressalvas identificadas durante a prestacdo do servico contratado indicadas pelos
membros da equipe da drea destinataria do servico contratado, incluindo informacGes sobre a
frequéncia e o volume de desenquadramentos, nao atendimento das solicitacdes nos prazos definidos,
omissdo ou intempestividade no fornecimento de informagdes ou documentos, dentre outros critérios
gue julgar pertinente.

4.6. Sem prejuizo do reporte de que trata o item anterior, caberd a area destinataria do servico
contratado a fiscalizacdo do servico prestado por prestadores de servico cujas atividades ndo sejam
reguladas pela CVM, reportando ao Compliance qualquer situacdo do seu conhecimento que possa
trazer riscos a Sociedade ou as carteiras sob gestdo. Essa fiscalizacdo sera feita por meio do
monitoramento das atividades desempenhadas pelo prestador de servico, seja via andlise dos
documentos produzidos, reunides periddicas de reporte ou, ainda, desempenho.

Versdo vigente: 19/12/2024
Vers3o anterior: 28/02/2022



1 BWAG.

4.7. A Diretoria de Compliance é responsavel pelo reporte a Diretoria apds andlise do(s) caso(s),
propondo as providéncias a serem tomadas e cronograma para saneamento das irregularidades
identificadas.

CAPITULO V
DISPOSICOES GERAIS

5.1. A fim de cumprir o seu objetivo, esta Politica sera revisada no minimo a cada 2 (dois) anos, sendo
mantido o controle de versdes, e circulada aos colaboradores para conhecimento e assinatura do
Termo de Adesdo e Confidencialidade.

5.2. Todos os documentos, relatérios e informagdes relevantes para os procedimentos e rotinas
descritos nesta Politica sdo arquivados em meio fisico ou eletrénico na Sociedade, pelo prazo minimo
de 5 (cinco) anos.

5.3. O presente Instrumento prevalece sobre quaisquer entendimentos orais ou escritos anteriores,
obrigando os colaboradores da Sociedade aos seus termos e condigdes.

5.4. A titulo de enforcement, vale notar que a ndo observancia dos dispositivos da presente Politica
resultara em adverténcia, suspensao, demissao ou exclusao por justa causa, conforme a gravidade e a
reincidéncia na violag¢ao, sem prejuizo das penalidades civis e criminais.
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